Comentarios del periodo
I. Cuenta corriente

De enero a marzo 2016, la cuenta corriente de la Balanza de Pagos de Panama, registré un
saldo negativo de B/.529.7 millones, que representdé una mejora al reducirse el déficit en 33.1
por ciento, comparado con similar periodo del afio anterior, efecto, por una parte, del saldo
positivo de los servicios en B/.2,618.7 millones, con aumento de 1.5 por ciento respecto al del
afio previo. Igualmente la partida de bienes se observa un déficit menor en 11.2 por ciento, con
una cifra de B/.2,153.3 millones y el componente de renta registré un saldo deficitario de B/.970.1
millones, con un incremento de 3.2 por ciento comparado con el primer trimestre 2015. A su vez,
las transferencias corrientes presentaron un valor negativo de B/.25.0 millones, con un aumento
de 363.0 por ciento, versus el monto de enero a marzo del afio que precede.

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA,
DE ENERO A MARZO, ANOS: 2014-16
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Para los tres primeros meses del 2016, el valor Free On Board (FOB) de las exportaciones
nacionales alcanzé B/.144.8 millones, menor en 14.0 por ciento comparado al mismo periodo
2015, por efecto de la baja exportacion de frutas como la pifia en 40.8 por ciento, el mel6n en
21.5 por ciento y el banano en 3.7 por ciento. En otros productos como, pieles y cueros, harina y
aceite de pescado, ganado vacuno en pie y carne de ganado bovino, el descenso en las



exportaciones fue de 59.0, 48.3, 39.4, y 32.6 por ciento respectivamente, como consecuencia de
la caida en los precios internacionales y la secuela del “Fenémeno del Nifio”. No obstante,
crecen la sandia en 22.8 por ciento, el camarén 8.3 por ciento, otros productos del mar 66.5 por
ciento, azucar sin refinar 6.1 por ciento y los productos derivados del petréleo en 35.9 por ciento.

Hasta marzo de 2016 las importaciones nacionales FOB registraron B/.2,404.4 millones, o sea
10.9 por ciento menos, cotejadas con el mismo periodo del afio que antecede. Los bienes
intermedios muestran un descenso de 21.1 por ciento, cuyo deterioro principal fue de los
materiales de construccion. En los bienes de consumo, el déficit fue de 10.8 por ciento,
observando descensos en los bienes de consumo no duradero y en el combustible, lubricantes y
productos conexos. En los bienes de capital, no se presentd variacion con referencia al 2015,
pese a que se percibié pérdidas en el rubro para la construccién y en otros bienes de capital,
compensadas en la mayor importacién de equipo y maquinaria para la agricultura y equipo de
transporte y telecomunicacion.

La actividad comercial en la Zona Libre de Colon (ZLC) registré, de enero a marzo 2016,
importaciones por un monto de B/.2,040.8 millones, con una disminucién de 25.5 por ciento
respecto al mismo periodo del afio previo; mientras que el valor de las reexportaciones registré
B/.2,161.1 millones, es decir, 24.1 por ciento menos comparado hasta marzo 2015, por efecto de la
conocida crisis que atraviesa la ZLC dadas las devaluaciones de moneda en los mercados
internacionales de sus principales socios, ademas algunos de ellos aplicaron medidas
proteccionistas comerciales.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: PRIMER TRIMESTRE 2015-16

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1)
Tipo de bienes (en miles de balboas) Variacién porcentual
2015 2016
Exportaciones 168,364 144,765 -14.0
Productos agricolas 42,196 40,496 -4.0
Productos no agricolas 126,168 104,269 -17.4
Importaciones 2,699,519 2,404,399 -10.9
Bienes de consumo 1,189,110 1,060,187 -10.8
Bienes intermedios 786,781 620,797 -21.1
Bienes de capital 723,628 723,415 0.0
Balanza comercial -2,531,155 -2,259,634 -10.7

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Col6n y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

En relacion con la actividad del turismo en este primer trimestre de 2016, se registraron 1,885
miles de personas que visitaron el pais! (34.4 por ciento son turistas y excursionistas y el 65.6 por
ciento corresponde a las visitas durante el dia, de personas en transito directo y tripulantes). El

1 Corresponde a revision de cifras de los principales indicadores econdmicos mensuales, que se publicaran en su
préximo informe con datos de mayo 2016.



aporte en moneda nacional fue de B/.1,264.9? millones, superior, 4.4 por ciento respecto al periodo
similar del 2015. La economia panamefia recibié mayor turismo en los hoteles de la ciudad capital
y el interior del pais, incrementandose con la llegada de nuevos pasajeros residentes en el
exterior. Aunado a esto, hay promociones como las playas en verano, turismo rural, turismo de
compras, ecoturismo, senderismo, fiestas de carnaval y semana santa, que influyen en dicho
incremento, asi como la reactivacion de vuelos domésticos Panama-Chitré de la aerolinea Air
Panama y la llegada de aerolineas venezolanas (que inician vuelos Caracas-Panama) y de la
primera aerolinea alemana Lufthansa procedente de Frankfurt.

La balanza de renta, que reflejé un saldo negativo de B/.970.1 millones (cifra superior en 3.2
por ciento a la registrada en el mismo periodo del 2015), reinvirtio utilidades en B/.757.8 millones,
por parte de las empresas locales que operan con capital de inversionistas no residentes y pago
de dividendos en B/.181.9 millones, destinados a empresas del sector eléctrico e industrial.

Por el lado de las remesas, al cotejar las transferencias recibidas del primer trimestre 2016 con
el mismo periodo 2015, se observa una baja de 5.9 por ciento, contrario a las enviadas, que
muestra un alza de 6.8 por ciento. La economia de Panama y su senda de crecimiento, han
inducido la migracién de extranjeros con el fin de ocupar rentables plazas de trabajo. Ademas, las
ferias denominadas ‘Crisol de Razas', abrieron las puertas para la legitimacion de muchos de ellos,
gue se manifestd en las transferencias de envios a sus paises de origen. Resaltan los expedidos a
Colombia, China, Estados Unidos, Republica Dominicana, Ecuador, Perd, México, Venezuela y
paises de Centro América. Los datos registran por una parte las casas de remesas, pero también
incluye, el uso de varios mercados alternos como los bancos, las terminales de transporte del pais
y algunos comercios.

II. Cuenta de capital y financiera

En el periodo de enero a marzo de 2016 la Cuenta de Capital y Financiera de la Republica con
el exterior, presentd un saldo positivo de B/.637.0 millones, inferior en B/.422.5 millones, al
compararlo con igual periodo del afio anterior.

Principales hechos de la Cuenta Financiera:

A. Inversion directa extranjera en la economia panamefa: El ingreso de capital foraneo totalizé
B/.1,338.8 millones a marzo de 2016, equivalente a un incremento de 4.0 por ciento. La
composicion de esta inversion corresponde en un 57 por ciento a utilidades reinvertidas; 24 por
ciento a compras de acciones de empresas nacionales por parte de inversionistas no residentes y
el restante 19 por ciento, a la partida de Otro capital. La Inversion Directa Extranjera en la Zona
Libre de Col6n pas6 de B/.106.6 a B/.58.8 millones, representando una disminucién de 44.8 por
ciento a marzo de 2016, esencialmente como consecuencia los rubros de Otro capital y las
utilidades reinvertidas.

2 Corresponde a revision de cifras de los principales indicadores econdmicos mensuales, que se publicaran en su
préximo informe con datos de mayo 2016.
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B. Inversién de cartera: Al primer trimestre del 2016 fue de B/.566.6 millones, monto inferior en
B/.713.1 millones al obtenido un afio atras; por efecto de los titulos de deuda.

C. Otra inversion: Durante el 2016 hasta marzo, los activos en Otra inversion presentan a nivel
total un comportamiento desfavorable, alcanzando un monto de B/.1,397.4 millones,
fundamentalmente por el comportamiento de los Otros activos y préstamos.

El saldo de la Deuda externa total de la Republica de Panamd, a marzo de 2016, ascendi6 a
B/.85,638.0 millones (incluye deuda del Gobierno General, Autoridades Monetarias, Bancos y
Otros sectores), lo que representa un aumento del 7.6 por ciento, con respecto a igual periodo del
2015, explicado principalmente por el incremento del monto correspondiente a los bancos.

El Centro Bancario Internacional durante el primer trimestre 2016 finalizé con una disminucion
en el total de los activos, alcanzando un monto de B/.2,262.3 millones; por un efecto negativo de
los Otros activos a corto plazo, en la captacién de depésitos y en los préstamos.



